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" : Jahresdurchschnitt
Verander'ung selt* bzw. -endstand
Jahresbeginn 2026 2025+
% gg.Vj.
-- 1,3
-- 0,3
-- 2,1
% gg.Vj.
-- 2,1
-- 2,2
-- 2,7
Basispunkte %
25 2,15
25 2,00
53 2,03
64 2,11
71 2,24
74 2,12
54 2,45
40 2,86
80 2,27
56 2,57
36 2,92
0 3,63
51 4,17
Landeswdhrung, % Index
7,7 24.490
10,9 5.791
12,9 6.846
% usb
6,5 4.319
47,4 61
jeweils gg. Euro, % jeweils gg. Euro
0,8 1,17
1,7 0,87
-0,7 0,93

Q2/2026

0,4
0,3
0,4

3,0
2,6
3,8

2,40
2,25
2,32
2,57
2,73
2,53
2,60
2,86
2,71
2,73
2,91
3,63
4,47

24.996
6.328
7.499

4.008
73

1,14
0,86
0,92

Q3/2026 Q4/2026 Q1/2027 Q2/2027
0,2 0,3 0,3 0,3
-0,1 0,3 0,4 0,4
0,5 0,4 0,4 0,5

% gg. Vorjahr
2,9 3,0 3,0 2,1
2,8 3,0 3,0 2,4
3.3 3,6 3,2 2,2
%, Quartalsendstand
2,65 2,65 2,65 2,65
2,50 2,50 2,50 2,50
2,65 2,60 2,55 2,40
2,75 2,70 2,65 2,55
2,90 2,80 2,75 2,60
2,80 2,70 2,70 2,50
2,90 2,80 2,80 2,65
3,30 3,20 3,20 3,10
3,00 2,90 2,90 2,70
3,05 2,95 2,95 2,80
3,35 3,25 3,25 3,15
3,88 3,88 3,88 3,88
4,75 4,75 4,75 4,70
Index. Quartalsendstand
26.000 27.000 27.250 27.500
6.450 6.700 6.730 6.760
7.700 7.900 7.980 8.060
4.200 4.800 5.200 5.200
85 85 80 80
jeweils gg. Euro, Quartalsendstand
1,15 1,17 1,18 1,20
0,87 0,86 0,86 0,86
0,94 0,96 0,96 0,97

Basisszenario 2026-2027

*Stand 27.08.2026 / **Wirtschaftswachstum und Inflation: Jahresdurchschnittswerte, ansonsten: Jahresendsténde / Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research

Unser Hauptszenario, etwaige Prognosednderungen sowie die aktuellen Entwicklungen werden in unseren Publikationen zu Konjunktur und Finanzmérkten erlautert.
Die Langfrist-Projektionen basieren auf der Annahme, dass sich die Prognosewerte einem langfristigen Trend anndhern. Die Ableitung resultiert aus einem umfassenden Parameterset. Die lange Frist berticksichtigt keine zyklischen Einflussfaktoren. Langfrist-Projektionen sind mit
groBer Unsicherheit behaftet; die statistische Signifikanz nimmt im Zeitablauf deutlich ab. Sie kénnen daher lediglich als Schatzwerte dienen.
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2027 2028 2029
% gg. Vorjahr, Jahresdurchschnitt
1,2 1,0 0,8
1,2 1,0 0,7
1,8 1,8 1,8
% gg. Vorjahr, Jahresdurchschnitt
2,4 2,2 2,2
2,5 2,2 2,2
2,5 2,3 2,3
%, Jahresendstand
2,15 2,15 2,15
2,00 2,00 2,00
2,10 2,10 2,10
2,20 2,20 2,20
2,40 2,40 2,40
2,30 2,30 2,30
2,60 2,65 2,80
3,00 3,20 3,50
2,45 2,45 2,45
2,75 2,80 2,95
3,00 3,20 3,50
3,88 3,63 3,63
4,50 4,80 5,00
Index, Jahresendstand
28.000 29.000 31.000
6.800 7.000 7.300
8.200 8.500 8.800
USD, Jahresendstand
5.400 5.800 6.000
80 80 76
jeweils gg. Euro, Jahresendstand
1,20 1,25 1,30
0,87 0,87 0,87
0,98 0,98 0,98
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Verbraucherpreise Deutschland
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3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0

w N~ v o

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Quellen: Macrobond, Helaba Research

3-Monats-Euribor
%

4,0
3,5
3,0
2,5 75
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5

-1,0
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Quellen: Macrobond, Helaba Research

DAX

Indexpunkte

34000

31000 -7
28000 45

25000

22000

19000

16000

13000

10000
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Quellen: Macrobond, Helaba Research

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0

34000
31000
28000
25000
22000
19000
16000
13000
10000

Bruttoinlandsprodukt Deutschland
% gg. Vj., real

12 12
10 10
8 8
6 6
4 4
2 2
ol N ~———T7 77777 0
2 2
-4 -4

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Quellen: Macrobond, Helaba Research

Euro-US-Dollar

usbD
1,30 ommmm 130
1,25 %% 1,25

Z
7
1,20 -7 1,20
L

1,15 7 1,15
1,10 1,10
1,05 1,05
1,00 1,00
0,95 0,95

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Quellen: Macrobond, Helaba Research

2von3



Langfrist-Prognosespektrum

Hier konnen Sie sich fiir
unsere Newsletter anmelden:

https://news.helaba.de/research/
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Chefvolkswirtin/Head of Research Dr. Gertrud Rosa Traud 20 24
Rentenstrategie UIf Krauss 47 28
Aktienstrategie Markus Reinwand, CFA 47 23
Devisenstrategie, GroRBbritannien Samuel Will 74 88
Gold Claudia Windt 2500
Rohol Ralf Umlauf 1119
Deutschland, Eurozone Simon Azarbayjani 7976
USA, China Patrick Franke 47 38
Herausgeber und Redaktion Disclaimer
Helaba Research Die Publikation ist mit gré3ter Sorgfalt bearbeitet worden. Sie enthdlt jedoch lediglich
Redaktion Dr. Stefan Mitropoulos unverbindliche Analysen und Prognosen zu den gegenwadrtigen und zukiinftigen
verantwortlich Marktverhdltnissen. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverlassig halten,
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