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% Britische Immobilienmarkte im Aufwartstrend
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Die britische Wirtschaft befindet sich dank des groBen Dienstleistungssektors auf Wachstums-
kurs. Gleichzeitig haben die Inmobilienmérkte den Zinsschock von 2022 weitestgehend verdaut
und einen neuen Zyklus begonnen. Die Investmentaktivitdt liegt iiber dem Niveau von vor der Corona Pande-
mie und die Leerstdnde von Biiros und Einzelhandelsimmobilien sinken. Wohnraum bleibt knapp und stark
nachgefragt. Die Lage auf den Logistikmarkten hat sich dagegen etwas abgekiihit.
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Dienstleistungen sind Wachstumsmotor

i Zehn Jahre nach dem Brexit-Votum steht die britische Wirtschaft besser da als von vielen
: . Okonomen im Vorfeld befiirchtet wurde.! Wihrend die deutsche Wirtschaftskraft ungefihr auf
1 dem Niveau von 2019 stagniert, ist GroBbritannien seit iiber fiinf Jahren wieder auf Wachs-
tumskurs. Im Jahr 2025 lag das britische Bruttoinlandsprodukt 1,3 % tber dem Vorjahresni-
veau und wuchs damit etwas weniger stark als die Eurozone (1,5 %).

Die insgesamt solide Entwicklung ist fast ausschliel3lich dem Servicesektor zu verdanken.

Paul Richter Mit 80 % der Wirtschaftsleistung

Senior Economist macht er mit Abstand den gr6R-
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Wie auch im Rest Europas hat der Irankrieg die wirt- 95 95

schaftlichen Aussichten in GroRbritannien einge- 90 90
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triibt. Dennoch kann die britische Wirtschaft 2026 mit
1,2 % ungefdhr so stark wie im Vorjahr wachsen und
an Dynamik gewinnen, wenn die negativen Auswir-
kungen nachlassen (2027: 1,4 %).

Y Im Fokus GroBbritannien: Zehn Jahre Brexit Votum vom 24.06.2026
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Im Fokus: Immobilien — GroBbritannien

Die Inflation erfdhrt durch die hoheren Energiepreise

neuen Auftrieb und lagim Juni 2,6 % lber dem Vor-

jahr. Der Energiepreisschock verhindert eine Riick-

kehr zum Zielwert der Bank of England und zwang sie,

6 6 ihren Zinssenkungszyklus bei einem Einlagezins von
105.Gilt 3,75 % zu pausieren.

Inflationsrisiken bereiten Zinsmarkten Sorgen

Rendite britischer Staatsanleihen, %

An den Kapitalmarkten werden die gestiegen Inflati-
onsrisiken und die hohe Schuldenquote von etwas

2 Uiber 100 % des BIP mit h6heren Laufzeitpramien
1 quittiert. Die Ankiindigung des neuen Premierminis-
0 ters Andy Burnham, fiskalpolitisch diszipliniert zu han-
2022 2023 2024 2025 2026 deln, wurde positiv von den Anleihemarkten aufge-
Quellen: LSEG, Helaba Research nommen. Insgesamt bleibt die Lage wegen des fragi-

len geopolitischen Umfelds dennoch angespannt. Ho-

here Renditen und Leitzinsen sind zu erwarten, sollten
sich die gestiegenen Energiepreise liber Zweitrundeneffekte in der Kernrate niederschlagen. Bisher ist dies nicht
zu beobachten, kdnnte aber bei einem langer andauernden Irankrieg passieren.

Ein neuer Immobilienzyklus hat begonnen

Der Zinsschock 2022 hatte eine Korrektur an den britischen Immobilienmérkten ausgeldst. Ausgehend von ih-
rem Hochpunkt sanken die Kapitalwerte des gewerblichen Immobilienpreisindex von MSCI Real Assets um rund
33 %. Mit dem Beginn der Leitzinssenkungen der Bank of England im Sommer 2024 bildeten die Preise ihren Bo-
den, lagen aber knapp zwei Jahre spater mit etwa 3 % nur leicht Uber ihrem Tiefpunkt. Im Vergleich zu friiheren
britischen Immobilienzyklen erholen sich die Kapitalwerte trotz steigender Mieten bisher wenig dynamisch.

Die langfristige Betrachtung seit 1987 verdeutlicht die Bedeutung der laufenden Mietertréage fiir die Performance
britischer Gewerbeimmobilien. Mit durchschnittlich 6,7 % pro Jahr entfallen mehr als drei Viertel der durch-
schnittlichen Gesamtrendite von 8,6 % auf die Mieteinnahmen. Die Entwicklung der Kapitalwerte steuert mit

1,8 % einen deutlich geringeren Anteil bei. Auf Sicht der letzten zwo6lf Monate blieben sowohl die Kapitalwertver-
danderungen (1,5 %) als auch die Mietrendite (5,7 %) und die Gesamtrendite (7,3 %) unter ihren langfristigen
Durchschnittswerten.

Im internationalen Vergleich ldsst sich die Immobilienperformance des Vereinigten Kénigreichs dennoch se-
hen. Wie im Vorjahr lag die britische Gesamtrendite 2025 im oberen Mittelfeld, vor groBen Volkswirtschaften wie
den USA, Frankreich und Deutschland.

Stabilisierte Kapitalwerte markieren Trendwende GroRbritannien im vorderen Mittelfeld
Renditekomponenten Gewerbeimmobilien, % gg. Vj. Gesamtrendite von Gewerbeimmobilien 2025, % gg. Vj.
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Im Fokus: Immobilien — GroBbritannien

Die Wertentwicklung gewerblicher Immobilien wurde seit Beginn dieses Jahrhunderts durch ein sinkendes Zinsni-
veau erheblich unterstiitzt. Angesichts des mittlerweile erh6htem Zinsumfelds diirfte die Mietentwicklung wieder
der entscheidende Faktor fiir kiinftige Preissteigerungen sein. Dank der solide wachsenden britischen Wirt-
schaft stehen die Chancen gut, dass die Nachfrage robust bleibt und weiter h6here Mieten durchgesetzt werden
kénnen. Dennoch ist mit unterschiedlicher Dynamik in einzelnen Segmenten und Lagen zu rechnen, da Home-
office und Onlinehandel die Nachfrage verdndert haben.

In Folge des Zinsschocks 2022 halbierte sich die Investmentaktivitat auf dem britischen Gewerbeimmobilien-
markt. Seit dem zweiten Halbjahr 2024 nimmt die Marktaktivitat wieder zu und liegt etwas iiber dem zehnjéhri-
gen Durchschnitt. Getrieben wird die Erholung durch ein hohes Volumen in den Bereichen Logistik und Wohnen,
die aktuell mehr als 30 % uber dem zehnjahrigen Durchschnitt liegen. Auch mit Einzelhandelsimmobilien wird
mehr Geschaft gemacht als in den letzten zehn Jahren (9 %). Dagegen bleiben Biiroinvestitionen deutlich unter
den Volumen vor der Pandemie zuriick und liegen aktuell 36 % unter dem zehnjdhrigen Durchschnitt.

Investitionsmérkte auf gutem Niveau Logistik und Wohnen weiterhin sehr beliebt

Investitionsvolumen* (Mio. Euro) Verdnderung Investitionsvolumen, % des 4-Quartals-Durchschnitts
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Quellen: PMA, Helaba Research Quellen: PMA, Helaba Research

Die Rendite zehnjahriger britischer Staatsanleihen liegt aktuell mit rund 5 % im Juli ungefahr einen Prozentpunkt
Uber dem Niveau vor zwei Jahren. Im gleichen Zeitraum blieben die Netto-Spitzenrenditen weitgehend stabil,
wodurch die Risikoprdmien schrittweise abnahmen. Sollte sich die relative Attraktivitdt weiter verringern, kdnnte
dies die Investmentmarkte bremsen und Druck auf die Preise ausiiben. Im Vergleich zu 2022 ist der Effekt gestie-
gener Zinsen aber moderat. Damals nahmen die langfristigen Zinsen innerhalb von einem Jahr um ungeféhr vier
Prozentpunkte zu und die Risikopramie war deutlich groRer.

Relative Attraktivitit nach Zinsanstieg geringer Gewerbeimmobilien stabil, nur Biiros schwacheln
Netto-Spitzenrendite, % Kapitalwerte, Index Jan. 2010 =100
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Im Fokus: Immobilien — GroBbritannien

Riickldufige Leerstdande von Biiro- und Einzelhandelsimmobilien in London deuten auf eine verbesserte Nach-
frage. In Kombination mit einer wachsenden britischen Volkswirtschaft sind weiter steigende Mieten wahrschein-
lich. Die positive Mietentwicklung wirkt dem erhéhtem Zinsniveau entgegen und stabilisiert so die Preise. Diese
bilden aktuell bei Biiros ihren Boden und stagnieren im Einzelhandel. Innerhalb der beiden Segmente entwickeln
sich diese jedoch uneinheitlich und variieren mit Qualitdt und Lage der Objekte. Die Preise fiir Logistikimmobilien,
die einen Teil der Industrieimmobilien darstellen, sowie fiir Mehrfamilienhduser verbuchten zuletzt moderate Zu-
wadchse. In den ndchsten Abschnitten geben wir einen Ausblick fiir die einzelnen Segmente.

Biiroleerstidnde sinken und Mieten steigen

London ist das wichtigste Finanzzentrum Europas und seine Biiros bevorzugte Arbeitsstatte des groRen briti-
schen Dienstleistungssektors. Der Londoner Biiromarkt besteht aus drei Teilmarkten: Die Docklands werden von
den groRen Banken dominiert, in der City of London und in West End & Midtown sind GréRe und Branchen der
Mieter dagegen heterogener.

Trotz der 6konomischen Turbulenzen seit 2020 hat sich der Londoner Biiromarkt gut entwickelt. Pandemie und
eine verringerte Flachennachfrage durch das Arbeiten aus dem Homeoffice haben europaweit zu steigenden Biiro-
leerstdnden gefiihrt. Wahrend diese vielerorts auf einem erhdhten Niveau stagnieren oder weiter zunehmen, sin-
ken sie in allen drei Londoner Teilmarkten. Aktuell liegen die Leerstande mit rund 7 % in City sowie West End &
Midtown ungefahr auf dem Stand von 2019 und etwas unter dem Durchschnitt seit Beginn dieses Jahrtausends. In
den Docklands sind die Leerstdnde mit fast 13 % weiter Giberdurchschnittlich, allerdings in den letzten zwdlf Mo-
naten mit drei Prozentpunkten krdftig gesunken.

Grunde fur die riicklaufigen Leerstdnde sind die Riickkehr von Beschéftigten ins Bliro sowie die strategische Ent-
wicklung von Geschdftsvierteln von reinen Arbeitsstandorten hin zu urbanen Quartieren, die Arbeiten, Wohnen
und Freizeit miteinander verbinden. Eine gute Verkehrsanbindung spielt ebenfalls eine wichtige Rolle, um Mieter
zu gewinnen. Zudem wirkt die abgekiihite Projektentwicklungsaktivitdt dampfend auf die Leerstdnde.

Die gute Nachfrage spiegelt sich auch in zunehmenden Biiromieten wider. Zwischenzeitliche pandemiebedingte
Riicksetzer sind 1angst ausgebligelt und die Spitzenmieten auf Wachstumskurs. Diese lagen zum Ende des zweiten
Quartals in City rund 6 %, West End & Midtown 3 % und in Docklands 12 % {iber dem Vorjahresniveau. Der hhere
Anstieg in Docklands ist nicht zuletzt auf das niedrigere Ausgangsniveau zuriickzufiihren. Auch abseits des Spit-
zensegments steigen die Mieten. Laut Datenanbieter PMA lagen die Durchschnittsmieten 2025 mehr als 8 % Uber
dem Vorjahresniveau. Angesichts der riickldufigen Leerstdande und des expandierenden Dienstleistungssektors
diirfte die Nachfrage nach Buroflachen in den nachsten beiden Jahren gesund bleiben und weitere Preissteigerun-
gen ermoglichen.

Leerstdande sinken ... ... und Mieten steigen
Buroflachenleerstand, % des Bestands Spitzenmiete, % gg. Vj.
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Im Fokus: Immobilien — GroBbritannien
Einzelhandel auf Erholungskurs

Der private Konsum hat sich in GroRbritannien im letzten Jahr positiv entwickelt und den Markt fur Einzelhandels-
immobilien stabilisiert. Seit Jahresanfang haben aber der Iran-Krieg und hohere Olpreise die Perspektiven fiir den
privaten Konsum etwas eingetriibt. Angesichts moderater Inflationsraten, eines anhaltenden Wirtschaftswachs-
tums und steigender Reallohne ist jedoch auch fiir 2026 und 2027 mit wachsenden Konsumausgaben von rund
1 % zu rechnen. Hohere Raten scheinen im aktuellen Wirtschaftsumfeld unwahrscheinlich.

Den groBten Belastungsfaktor fiir den stationdren Einzelhandel stellt der Onlinehandel dar. Dessen Anteil an
den gesamten Einzelhandelsumsdtzen stieg zwischen 2010 und 2021 rasant von 7 % auf fast 31 %. Mit Ende der
Lockdowns sank dieser etwas und lag die letzten vier Jahre relativ stabil bei 27 %, ohne seine Marktanteile weiter
auszubauen. Dennoch war der Onlinehandel der wesentliche Grund fiir gestiegene Leerstiande und sinkende Mie-
ten im stationdren Einzelhandel.

In London gibt es mehrere weltberiihmte Einkaufsstrallen, doch auch diese Lagen gerieten unter Druck. Mit der
Erholung des Pendleraufkommens und des Tourismus sowie einer verstarkten Umwandlung von Einzelhandelsfla-
chen hat sich die Marktsituation jedoch deutlich verbessert. Seit 2022 sind die Leerstandsquoten spiirbar zu-
riickgegangen auf rund 8 %. Auch die Spitzenmieten konnten ihren langjdhrigen Abwartstrend beenden und stei-
gen seit etwa drei Jahren wieder. Trotzdem liegen sie noch rund 13 % unter ihrem Héchststand von 2017. Insge-
samt spricht die gute Nachfrage dafur, dass sich die Mieten weiter erholen.

Die zyklische Achterbahnfahrt des stationdren Einzelhandels spiegelt sich im Verlauf der Gesamtrenditen wider.
Zu Beginn der 2010er Jahre zdhlte das Segment aufgrund seiner stabilen Preis- und Mietentwicklung zu den
schwankungsarmsten des gewerblichen Immobilienmarktes. Mit dem zunehmenden Erfolg des Onlinehandels
ging die Performance ab Mitte des Jahrzehnts deutlich zuriick und Einzelhandelsimmobilien performten schlech-
ter als die anderen Segmente. In den letzten beiden Jahren hat sich das Blatt gewendet: Getragen von der Erho-
lung des stationdren Handels, attraktiven Preisen und ordentlichen Mietsteigerungen erzielte das Segment die
héchsten Gesamtrenditen.

Mit Ausnahme des Einzelhandels liegen die Gesamtrenditen der gewerblichen Immobiliensegmente weiterhin
unter dem hohen Niveau der Nullzinsphase. Auf Quartalsbasis sind die Ertrage jedoch wieder positiv, was per-
spektivisch die Investorennachfrage stitzt.

Einzelhandel bietet die hochsten Renditen Londoner Leerstinde sinken, Mieten steigen
Vierteljahrliche Gesamtrenditen*, % %
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Im Fokus: Immobilien - GroBbritannien
Logistikimmobilien legen Verschnaufpause ein

Logistik war seit 2020 das erfolgreichste gewerbliche Immobiliensegment. Obwohl sich der Renditevorsprung
gegeniiber anderen Bereichen kontinuierlich verringert hat, bleibt das Investoreninteresse hoch (Grafiken S. 3).
Dies ist auch auf strukturelle Probleme bei Biiros und im Einzelhandel zuriickzufiihren, wo das populdre Arbeiten
aus dem Homeoffice und der Onlinehandel die Nachfrage dampfen und Kapitalstrome umlenken.

Der Onlinehandel wuchs wahrend der Pandemie 2020 und 2021 auRergewdhnlich stark. Die hohe Flachennach-
frage von E-Commerce-Unternehmen trieb Mieten und Kaufpreise im Logistiksegment nach oben, reduzierte Leer-
stande und fiihrte zu mehr Projektentwicklungen. Die Preisriickgdnge nach dem Zinsanstieg 2022 sowie schwa-
chere Vermietungsumsatze und steigende Leerstandsquoten kénnen daher als Normalisierung nach der auBBer-
gewdhnlichen Rally interpretiert werden. Ein Jahr spater setzten die Kapitalwerte von Spitzenobjekten ihren An-
stieg wieder fort, jedoch stagnieren sie seit Anfang 2026 wie die Mieten.

Eine Ursache sind zunehmende Leerstédnde durch hohe Fertigstellungen und eine etwas schwachere Nachfrage.
Gemessen daran, dass sich die Spitzenkapitalwerte seit 2010 fast verdreifacht und die Spitzenmieten ungeféhr
verdoppelt haben, ist eine Abkiihlung wenig verwunderlich.

Logistikmarkt verliert an Momentum Nachfrage ist abgekiihlt
Q12010=100 Leerstand, % des Bestands Mio. gm
. . ’ Vermietungsumsatze (r. S.) 24
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310 310 7 Leerstand* (1. S.) i,B
280 280 6 16
250 250 5 1.4
220 220 4 1’2
190 190 3 0,8
160 160 2 NS 0,6
130 ] ) 130 1 g’:
100 Spitzenmiete 100 0 0'
2010 2012 2015 2017 2020 2022 2025 2010 2012 2015 2017 2020 2022 2025

*Mittelwert von London, Manchester und Birmingham

Quellen: PMA, Helaba Research
Quellen: PMA, Helaba Research

Kinftig sollte der Bedarf nach Logistikflachen weiter zunehmen, jedoch weniger stark als in den letzten Jahren.
Der Onlinehandel hat seit drei Jahren einen gleichbleibenden Marktanteil von rund 27 % an den Einzelhandels-
umsdtzen. Insgesamt diirften die Einzelhandelsumsétze kiinftig weiter zunehmen und der Onlinehandel seinen
Anteil mindestens konstant halten. GroRe Spriinge sind unrealistisch, da ein Grofteil der E-Commerce Kapazitdten
bereits aufgebaut wurde. Durch die hohe geopolitische Unsicherheit haben Unternehmen einen Anreiz, ihre Lie-
ferketten durch Re- und Nearshoring abzusichern. Andere Standortfaktoren wie Energie- und Lohnkosten sowie
Steuern spielen bei der Investitionsentscheidung jedoch auch eine bedeutende Rolle.

Durch die geringere Nachfrage dirften sich die Preise und Mieten von Logistikimmobilien schwacher als in den

besonders starken sechs Vorjahren entwickeln. Denn neben dem bereits hohen Preisniveau wirken weitere Fla-
chenzugdnge in den kommenden Jahren bremsend.
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Im Fokus: Immobilien — GroBbritannien

Mehrfamilienhduser: Hohe Nachfrage treibt Mieten

Der starke Zinsanstieg im Sommer 2022 beendete den seit 2012 anhaltenden Aufschwung
am britischen Wohnimmobilienmarkt. Die héheren Finanzierungskosten sorgten fiir eine deutli-
che Abschwdchung der Neubautédtigkeit sowie einen Riickgang der Immobilienpreise.

Die Preise am britischen Wohnungsmarkt steigen seit 2024 wieder und erreichten dieses Jahr
ein neues Rekordniveau. London nimmt als globale Metropole eine Sonderstellung ein und
weist dadurch eine eigenstdandige Marktentwicklung auf. Die Preise in der Hauptstadt konnten

Maximilian Rusam
Real Estate Finance ~ sich bislang nicht ganz von den Auswirkungen der Zinswende erholen und liegen weiterhin un-

ter ihrem Hochststand von 2022. Die schwachere Preisentwicklung ist jedoch auch vor dem Hin-
tergrund des bereits sehr hohen Ausgangsniveaus zu betrachten.

Der Erwerb von Wohneigentum besitzt in GroBbritannien einen hohen gesellschaftlichen Stellenwert. Rund

65 % der Bevdlkerung leben in den eigenen vier Wanden. Seit 2022 hat sich die Erschwinglichkeit von Wohnei-
gentum leicht verbessert, da die Einkommen stdrker gestiegen sind als die Wohnimmobilienpreise. Mit einem Ver-
hdltnis von rund 7,6 Jahresgehaltern zum durchschnittlichen Hauspreis lag England 2025 jedoch weiterhin deut-
lich tber der hdufig als erschwinglich betrachteten Schwelle von fiinf Jahreseinkommen. Das Niveau entspricht in
etwa dem von 2015, als die Wohnimmobilienpreise im vorherigen Zyklus an Dynamik gewannen. Anders als da-
mals fehlen jedoch die unterstiitzenden Impulse besonders niedriger Zinsen. Angesichts der eingeschrankten Er-
schwinglichkeit scheinen moderate Hauspreisanstiege von 2-3 % in den nachsten beiden Jahren méglich.

In London liegt das Verhaltnis von Hauspreisen zu Einkommen aufgrund des h6heren Ausgangsniveaus bei 10,6
und damit erheblich iber dem nationalen Durchschnitt. Wohneigentum ist dort fiir viele Haushalte kaum er-
schwinglich, weshalb diese auf den Mietmarkt ausweichen miissen.

Wohnimmobilienpreise bewegen sich seitwérts Mieten setzen Aufwértstrend fort
Wohnimmobilienpreise, Q1 2015 =100 Durchschnittsmieten je Quartal, Q1 2015 =100
160 UK 160 160 160
140 140 140 140
120 London 120 120 UK 120
London
100 100 100 100
80 80 80 80
2015 2017 2019 2021 2023 2025 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Quellen: UK Office for National Statistics, Helaba Research Quellen: UK Office for National Statistics, Helaba Research

Insgesamt stiegen die Mieten in London seit 2015 um ca. 40 % und in GroBbritannien um etwa 50 %. Wie bei
den Kaufpreisen relativiert sich die geringere Mietdynamik in London durch das hohe Preisniveau der Hauptstadt.
Aktuell liegen die Mieten in London mit 2.273 Pfund pro Monat ungefahr 1.000 Pfund tiber dem britischen Durch-
schnitt.

Wahrend die Bevélkerungszahl kontinuierlich wachst und damit die Wohnraumnachfrage erhéht, kann das Ange-

bot aufgrund riicklaufiger Fertigstellungen nicht Schritt halten. Der daraus resultierende Nachfrageiiberhang
stiitzt das Mietwachstum. In den letzten fiinf Jahren ist die Bevélkerung Londons um rund 4 % gewachsen,
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Im Fokus: Immobilien — GroBbritannien

wdhrend sie auf nationaler Ebene um etwa 3 % zunahm. Als wirtschaftliches Zentrum des Vereinigten Kénigreichs
zieht London tiberdurchschnittlich viele Arbeitskrafte und Studierende an, was die Wohnraumnachfrage auch

langfristig steigen ldsst.

Londoner Mieten und Renditen im Aufwind

Index, Q4 2015 = 100 %
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Quellen: PMA, Helaba Research

Die steigenden Mieten belasten die Haushalte zuneh-
mend. Obwohl Londons Biirgermeister Sadiq Khan seit
Jahren die Einfiihrung von Mietobergrenzen fordert,
hat die britische Regierung entsprechende MaRnah-
men ausgeschlossen. Die fiir Wohnen zustdndige Mi-
nisterin Angela Rayner erklarte, dass der neue Premier-
minister Andy Burnham nicht beabsichtige, strengere
Mietregulierungen einzufiihren.

Dies stltzt den Markt fiir Mehrfamilienhduser. Das Seg-
ment profitiert von der hohen Wohnraumnachfrage
und istin der Lage, kontinuierlich die Mieteinnahmen
zu steigern. In Folge des Zinsschocks erhdhten Inves-
toren ihre Renditeanforderungen. Dadurch standen die
Kapitalwerte unter Druck und die Kaufpreise gaben

nach, wahrend die Mieten weiter zulegten. Diese Kombination fiihrte 2023 zu einem Anstieg der Spitzenrenditen.
Zuletzt sind diese weitgehend stabil geblieben. Dies deutet es darauf hin, dass das héhere Zinsniveau zunehmend
eingepreist ist. Gleichzeitig stlitzen die weiter steigenden Mieten den Cashflow der Objekte, wodurch der Druck

auf die Immobilienpreise nachldsst. Insgesamt haben sich die Spitzenmieten seit 2021 um rund 50 % erh&ht.

Das Wohnungsangebot in GroBbritannien bleibt knapp. Wahrend sich die Zahl der Baubeginne nach dem star-
ken Riickgang 2023 zuletzt leicht erholt hat, bleibt die Bautatigkeit insgesamt deutlich unter den Héchststanden
der Vorjahre. Die Zahl der Baufertigstellungen ist seit dem Héhepunkt 2021/2022 ebenfalls ricklaufig.

Auch die Zahl der genehmigten Wohnbauantrédge ist
kontinuierlich gesunken und lag 2025 etwa 43 % un-
ter dem Hochststand 2017. Dies deutet auf eine wei-
terhin verhaltene Entwicklung neuer Wohnungsbau-
projekte und eine begrenzte Ausweitung des kiinfti-
gen Wohnungsangebots hin.

Vor dem Hintergrund des anhaltenden Bevdlkerungs-
wachstums und der steigenden Wohnraumnachfrage
diirfte der britische Wohnungsbau auch in den kom-
menden Jahren hinter dem Bedarf zurtickbleiben und
das ehrgeizigen Bauziel der Regierung von 1,5 Millio-
nen neuen Wohnungen bis 2029 verfehlt werden. Die
Marktbedingungen lassen auch kiinftig steigende
Wohnungsmieten in GroBbritannien und London
erwarten.

Wohnungsbau verliert an Dynamik

Baubeginne und Baufertigstellungen in GroRbritannien
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Hier konnen Sie sich fiir unsere Newsletter anmelden:
https://news.helaba.de/research/
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