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__4__ Deutschland: Exportwirtschaft vor Erholung

| ” ” H H | Im vergangenen Jahr litten die deutschen Exporteure besonders. Sowohl die Ausfuhren in die

USA als auch nach China brachen ein. Die schlechte Entwicklung der Exporte in Verbindung mit
einem Anstieg der Importe war maRgeblich verantwortlich fiir das schwache BIP-Wachstum. 2026 diirften die
Exporte zumindest nicht erneut abnehmen.

7 Imvergangenen Jahr wurde klar, dass die handelspolitischen MaBnahmen ausléndischer
Regierungen einen starken Einfluss auf die deutsche Wirtschaft haben kénnen. Seit dem
sLiberation Day“ am 2. April 2025 ist mehr als ein Jahr vergangen und er hat auch hierzu-
lande Schaden angerichtet. Der Trend hin zu mehr Protektionismus bringt keine Gewinner
—auBer vereinzelte Unternehmen in den entsprechenden Branchen — und die Importzolle
zahlen am Ende meistens die Verbraucher.

Fiir die deutsche Volkswirtschaft spielen die Exportmarkte eine wichtige Rolle. Insbeson-
Simon Azarbayjani dere fiir viele Industrieunternehmen sind die auslandischen Absatzmarkte von groRer Be-
Konjunktur Deutschland . . . . . T
und Eurozone deutung. Genauso essenziell sind jedoch (Vor-)Produkte und Dienstleistungen ausléndi-
T069/9132-7976 scher Unternehmen fiir die deutschen Produzenten und Verbraucher. Z6lle schaden daher

in beide Richtungen — auch wenn manche Protektionisten oder Lobbyisten dem vermutlich widersprechen wiirden.

Deutschland bleibt eine Exportnation

Die deutschen Exporte sowie die Importe beeinflussen maRgeblich die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts.

Denn die Exportquote betrug zuletzt 42,1 % des nominalen BIP, die Importquote erreichte 38,2 %. Der AulRen-

beitrag! machte also rund 4 % des BIP aus. Die héchste AulRenbeitragsquote hatte Deutschland 2015 mit 7,4 % -
damals betrug die Exportquote 42,6 % und die Import-
quote 35,2 %. 2025 sanken die realen Exporte um

Exporte stagnierten zuletzt 0,3 %, wahrend die Importe um 3,8 % zunahmen. Das

Mrd. Euro . . . . .
Exportminus fiel also geringer aus, als die negativen
2,00 2,00 Nachrichten im vergangenen Jahr vermuten lieRen. Da
175 Exporte 175 die Entwicklung jedoch relativ zu der Importentwick-
1,50 1,50 lung sehr schwach war, war der negative Effekt des Au-
1,25 1,25 Renhandels insgesamt auf das Bruttoinlandsprodukt
1,00 1,00 dennoch grof.
Importe

0,75 0,75
0.50 0,50 Wenngleich die deutschen Exporte seit 2022 keinen
025 0.25 Zuwachs mehr verzeichneten, libersteigen sie weiter-

1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 hin die Importe. Die deutschen Unternehmen verkau-

fen also mehr Produkte und Dienstleistungen in das

Ausland als die deutschen Unternehmen und Haushalte

aus dem Ausland erwerben. Doch in einer Volkswirt-
schaft geht es nicht darum, die Exportiiberschiisse zu maximieren. Denn Importe sind nicht per se schlecht —auch
wenn sie in der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung vom Bruttoinlandsprodukt subtrahiert werden?. Glinstige

Quellen: Macrobond, Helaba Research

! AuBenbeitrag = Exporte — Importe
2In der Berechnung des BIPs werden die Exporte zu der Inléndischen Verwendung addiert, wiahrend die Importe abgezogen werden.
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und qualitativ hochwertige Importgtter leisten einen groRen Beitrag dazu, den Lebensstandard der privaten
Haushalte zu verbessern. Viele Unternehmen kénnen erst wertschépfend arbeiten, indem sie notwendige Vorleis-
tungen aus dem Ausland importieren.

Grof3teil des AuBenhandels findet in Europa statt
China und die USA liegen weiterhin auf Platz 1 und 2 der wichtigsten Handelspartner Deutschlands. China

zeichnet sich hierbei als eines der wenigen Lénder mit einem starken Import-Uberschuss aus. Bei den meisten an-
deren Handelspartnern libersteigen dagegen die deutschen Exporte die Importe.

Die wichtigsten Handelspartner Deutschlands
Mrd. Euro, 2025
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Helaba Research

Auch wenn die zwei wichtigsten Handelspartner au-
Rerhalb Europas liegen, findet ein GrofRteil des deut-
schen AuBenhandels innerhalb Europas statt. Zu den Ein GroBteil der Exporte bleibt in Europa
wichtigsten europédischen Exportmérkten zihlen vor Exportanteile, 2025, %
allem angrenzende Lander wie die Niederlande,

Frankreich, Polen, Osterreich, die Schweiz, Tschechien Rest
und Belgien. Aber auch andere groRe Volkswirtschaf-
ten Europas wie das Vereinigte Kénigreich, Spanien
und Italien sind wichtige Absatzmarkte fiir die deut-

schen Unternehmen. EU

USA

Knapp 61 % der deutschen Exporte gingen 2025 in
EU-Mitgliedstaaten oder das Vereinigte Konigreich.
Der GroRteil davon blieb im gemeinsamen Wahrungs-
raum (39 %). Gut 9 % der Exporte gingen in die USA
und etwas mehr als 5 % nach China. Die (librigen
knapp 25 % verteilen sich auf die restlichen Lander. Abgesehen von den USA, China und Europa ist Japan ein
wichtiger Exportmarkt mit einem Anteil von 1,3 %.

UK

Quellen: Macrobond, Helaba Research

China-Schock 2.0 und hohere US-Importzolle belasten

Die langfristige Exportentwicklung zeigt, dass viele Jahre lang vor allem die steigende Nachfrage nach deutschen
Gutern aus China dafir sorgte, dass die Ausfuhren insgesamt zunahmen (vgl. Chart S. 3). Dies kann als eine Art
Sonderkonjunktur fir die deutsche Industrie bezeichnet werden. Dieser Effekt hat sich jedoch 2020 umgekehrt.
Die Exporte nach China gehen seitdem stark zuriick. Das liegt vor allem an der starkeren Konkurrenz in China.
Einige Produkte, die das Land friiher aus Deutschland importierte, knnen chinesische Unternehmen nun selbst
produzieren —in vergleichbarer oder sogar besserer Qualitdt und meist giinstiger. Einerseits fragt China dadurch
weniger Produkte aus Deutschland nach, andererseits wurden chinesische Unternehmen dadurch starkere Wett-
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bewerber. Unternehmen aus den deutschen Schliisselbranchen — wie Automobil, Maschinenbau und Elektrotech-
nik — verlieren so manche ihrer Kunden auf Drittmé&rkten an chinesische Produzenten. Dieser ,,China-Schock 2.03
belastet exportorientierte Industrieunternehmen in Deutschland.

Starker Riickgang der chinesischen Nachfrage Schwache Entwicklung der Exporte
Exporte*, Index: Januar 2008 = 100 2025, % gg. V.
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Quellen: Macrobond, Helaba Research Quellen: Macrobond, Helaba Research

Erschwerend kam hinzu, dass auch die Ausfuhren in die USA 2025 eingebrochen sind. Durch die im April letzten
Jahres implementierten héheren US-Importzdlle nahmen die deutschen Exporte in die USA im vergangenen Jahr
um nominal 9,4 % ab. Die Ausfuhren nach China sanken im gleichen Zeitraum sogar um 9,7 %. Da die Exporte in
die Eurozone aber um 4 % zunahmen, verzeichneten die gesamten Exporte sogar ein Plus von 0,9 %. Preisberei-
nigt ergab sich daraus ein recht geringer Riickgang der realen Exporte von -0,3 %. Durch den gleichzeitigen An-
stieg der realen Importe ergab sich ein negativer Wachstumsbeitrag des AuBenhandels in Héhe von -1,5 Pro-
zentpunkten. Dies war der Hauptgrund fiir das schwache Wirtschaftswachstum 2025 in Deutschland von kalender-
bereinigt nur 0,4 % gegeniiber dem Vorjahr. Immerhin entwickelten sich die inlandischen Konsumausgaben sowie
die Bruttoanlageinvestitionen deutlich besser.

Exporte stagnieren 2026 — mehr Ausfuhren erst 2027

Durch die Entscheidung des Supreme Court am 20. Februar 2026 fallen die US-Importzélle fiir die EU nun niedriger
aus. Fir die meisten Gliter gilt ein Zollzuschlag von 10 %?%. Da die absolute Zollhohe damit in der Regel niedriger
ist als der avisierte Zoll von 15 % im Handelsabkommen, gibt es im Moment kaum einen Anreiz fiir die EU, weiter
an der Umsetzung des Abkommens mit den USA zu arbeiten. Zudem ist der neue Zollzuschlag von 10 % zunédchst
auf 150 Tage begrenzt. Im Sommer dieses Jahres kénnten die Importzélle also nochmal sinken. Doch es ist damit
zu rechnen, dass die Trump-Administration eine weitere Methode findet, um die Importzdlle anzupassen. Die ab-
solute Hohe der durchschnittlichen Z6lle diirfte aber dann nicht deutlich vom aktuellen Niveau abweichen. Die
deutschen Ausfuhren in die USA diirften sich daher 2026 stabilisieren und kénnten ab 2027 sogar wieder etwas
zunehmen —wenn auch von niedrigerem Niveau.

Da die chinesische Nachfrage nach deutschen Gitern bereits in den letzten Jahren stark riicklaufig war, wird das
Potenzial eines weiteren Riickgangs kleiner. Wir gehen davon aus, dass der China Schock 2.0 langsam ausklingt
und damit den Abwartsdruck auf die deutschen Exporte abnimmt. Gleichwohl erwarten wir keinen Wachstumsim-
puls durch die deutschen Ausfuhren nach China.

3 Eine ausfuhrlichere Studie zum China-Schock 2.0 finden Sie hier: Wie betrifft der China-Schock 2.0 deutsche Branchen?
4 Fur einzelne Giterkategorien gelten héhere Sonderzélle.
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Damit scheinen sich zwei Belastungsfaktoren fiir den deutschen AuRenhandel zu entscharfen. Wenn die Exporte
nach USA und China 2026 nicht weiter abnehmen, wadre dies bereits eine relative Besserung. Wachstumspotenzi-
ale liegen fiir die deutsche Exportwirtschaft dagegen in Europa und dem Rest der Welt. Das Wachstum der Ex-
porte innerhalb Europas im letzten Jahr sowie die jlingst abgeschlossenen Handelsabkommen mit Indien und den
Mercosur-Staaten’ geben hierfir die Richtung vor.

Wir gehen davon aus, dass die deutschen Exporte im laufenden Jahr stagnieren, also keinen Wachstumsbeitrag

fur das BIP leisten werden. Da die Ausfuhren seit 2023 drei Jahre in Folge riicklaufig waren, wdre das schon einmal
ein Aufatmen fiir die deutsche Exportwirtschaft. Ab 2027 diirften die Ausfuhren aber wieder zunehmen.

Hier konnen Sie sich fiir unsere Newsletter anmelden:
https://news.helaba.de/research/
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5 Siehe hierzu Mercosur im Check: Bedeutung und Chancen fiir Deutschland
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