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Hl%llﬂ Osterreich: Aufschwung auf breiter Basis
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— — Nach der starken Rezession im vergangenen Jahr nimmt die 6sterreichische Konjunktur 2021

Fahrt auf. Auch bei den Preisen und auf dem Wohnungsmarkt zeigt sich ein deutlicher Aufwartstrend.

2020 brach das BIP im Vorjahresvergleich um kalenderbereinigt 6,4 % ein — nun sorgt ein
ausgepragter Nachholbedarf fiir Impulse vom privaten Konsum. Aber auch die Exporte und
Investitionen bringen die Wirtschaft in Schwung, begiinstigt u.a. von niedrigen Zinsen. Die
Kapazitdtsauslastung hat seit dem Tiefpunkt im zweiten Quartal 2020 wieder deutlich zuge-
legt. Im zweiten Quartal 2021

lag sie bereits tiber dem Durch-

schnitt der letzten 20 Jahre. Optimismus nimmt zu
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Die Einzelhandelsumsatze brachen in den wiederhol-
ten Lockdowns ein und vollzogen im Friithjahr 2021
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sektor wohl noch ldnger eine Rolle spielen.

Die Inflation hat derweil kraftig angezogen und lag im Juni bei 2,7%. Waren im ersten Halbjahr 2020 die Preise
ricklaufig, weil etwa Rohdol billiger wurde, sind die Kosten fur Energie und andere Rohstoffe seither kraftig gestie-
gen. Auch Material- und Lieferengpdsse machen sich bemerkbar. Hinzu kommt z.B. fuir Hotellerie und Gastronomie
ein vermehrter Aufwand, der ebenfalls preistreibend wirkt. Die pauschal auf 5 % reduzierte Mehrwertsteuer, von
der dieser Wirtschaftssektor profitiert, gilt aber noch bis Ende des Jahres. Insgesamt diirfte die Inflation 2021 im
Durchschnitt bei rund 2 % liegen, nach 1,4 % im letzten Jahr.

Das Wirtschaftswachstum wird im laufenden Jahr —in Abhdngigkeit von den Einschrankungen durch die Pandemie
und durch l1anger anhaltende Lieferengpéasse — voraussichtlich auf 3,8 % zulegen und damit das Vorkrisenniveau
Anfang 2022 wieder erreichen. Die 6ffentlichen Haushalte weisen aufgrund von Mehrausgaben und Mindereinnah-
men deutliche Spuren der Pandemiebekampfung auf. Mit staatlichen Hilfen in Hohe von 11,7 % des BIP, die das

2019 2020 2021p 2022p Land bereitgestellt hat, liegt es im

BIP, real % gg. Vj. 14 -6,4 38 44 Vergleich der EU-Lander hinter
Budgetsaldo % des BIP 06 -89 60 -29 Griechenland (13,7 %)und vor
Leistungsbilanzsaldo % des BIP 2,8 2,5 2,7 23 Deutschland (11 %) an zweiter
Arbeitslosenquote % 74 9.9 83 75 Stelle. Der Fehlbetrag im Budget
Inflationsrate % gg. V. 1,5 14 2,1 17 durfte 2021 nach dem Rekordde-

fizit von 8,9 % des BIP 2020 in
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diesem Jahr noch bei rund 6 % des BIP liegen, bevor es im ndchsten Jahr wieder einen Maastricht-konformen
Wert um 3 % erreicht. Der Abbau der Verschuldung in Hohe von zuletzt 83,9 % des BIP (Eurozone: 98 %) wird aber
noch einige Zeit in Anspruch nehmen. Aus der EU-Wiederaufbaufazilitit erhalt Osterreich Zuschiisse in Hohe von
bis zu 3,5 Mrd. Euro, rund 1 % des BIP.

Konjunkturimpulse von der Reisebranche
Wichtige Tourismuseinnahmen

Internationaler Tourismus, Einnahmen in % der Exporte Der Tourismus spielt in Osterreich mit einem Beitrag
11 Ssterreich 11 zum BIP von 7,5 % und einem Beschéftigungsanteil
10 _— 10 vor der Corona-Krise von fast 6 % eine wichtige Rolle.
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7 7 in den Nachbarldandern. Nach der pandemiebedingten
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Bild deutlich aufgehellt. Zwar wird der Ausfall der letz-
ten Wintersaison das Ergebnis fiir das Gesamtjahr je

Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory nach Region noch bremsen. Seit dem 19. Mai ist der

Tourismus im Land aber wieder dynamisch angelau-

fen. Noch sind die Ubernachtungszahlen wenig belastbar, gleichzeitig aber vielversprechend im Hinblick auf eine
lebhafte Sommersaison. Auch fiir den Skitourismus werden bereits Buchungszunahmen oberhalb des Vorkrisenni-
veaus gemeldet, so dass im zweiten Halbjahr 2021 mit zuséatzlichen Konjunkturimpulsen zu rechnen ist — vorbe-
haltlich neuer pandemiebedingter Einschrankungen.
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Wohnungsmarkt: Kein Ende des Aufschwungs in Sicht

Auch auf dem Wohnungsmarkt hat die Pandemie Spuren hinterlassen und die Preisdynamik noch einmal be-
schleunigt. Gegeniiber dem Vorjahr sind die Kaufpreise durchschnittlich um tber 7 % gestiegen. Mehrere Ein-
flussfaktoren spielen hier eine Rolle: Homeoffice und Homeschooling haben dazu gefiihrt, dass so mancher die
eigene Wohnsituation neu bedenkt. Der Wunsch nach
mehr Platz und mehr Griin sowie nach einem Arbeits-
zimmer ist oft ein Argument fiir eine Neuorientierung.
Unterstiitzt wird das Streben nach Verdanderung von

Baukosten als zusdtzliche Preistreiber
% gegentiber Vorjahr

125 12,5 der Niedrigzinspolitik der EZB: Sie 1dsst einerseits

10,0 0eNB Hauspreise 10,0 Wohnungsbaukredite selbst bei gestiegenen Immobi-
75 75 lienpreisen noch erschwinglich erscheinen. Anderer-

seits bedeutet das Zinstief, dass mit festverzinslichen

0 0 Anlagen derzeit kaum Renditen zu erzielen sind. Kiinf-
25 25 tig konnte auRerdem die Absicherung von Inflationsri-
0,0 Baukosten Gebaude 0,0 siken als Argument fiir Inmobilien wieder eine gro-
25 25 Rere Rolle spielen.
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Das Angebot steigt zwar ebenfalls: 2019 wurden rund

12 % mehr Wohnungen fertiggestellt als im Vorjahr,

v.a.in mehrgeschossigen Gebduden. Offenbar reicht
dies jedoch nicht aus, um den Markt zu entlasten. Zusétzlich sind auch in Osterreich zuletzt die Baukosten kréftig
gestiegen. So ist in nachster Zeit nicht mit einer Korrektur der Kaufpreise zu rechnen. Der Anstieg diirfte 2021 ge-
geniber dem Vorjahr im Durchschnitt bei etwa 8 bis 9 % liegen. Eine Entspannung der Situation wird wohl erst
eintreten, wenn sich das Wohnraumangebot durch vermehrte Bautatigkeit erhoht und die EZB die geldpolitische
Wende umsetzt, so dass Investitionsalternativen an Bedeutung gewinnen. Damit ist jedoch kurzfristig nicht zu
rechnen. Auch ein Riickgang der Nachfrage ist fiir die ndchste Zeit nicht auszumachen, zumal die aufbliihende
Wirtschaft und der Aufschwung am Arbeitsmarkt die Einkommensperspektiven der Verbraucher verbessern.
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Prognosen zu den gegenwadrtigen und zu-
kiinftigen Marktverhaltnissen. Die Anga-
ben beruhen auf Quellen, die wir fur zu-
verlassig halten, fiir deren Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Aktualitat wir aber
keine Gewdhr iibernehmen kénnen. Samt-
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