
BNY Mellon Global Bond Fund USD A
Rentenfonds internationale Währungen
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Bankguthaben 6,3 %
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 Anlagegrundsätze  Anlagestil
Der BNY Mellon Global Bond investiert in internationale Schuldverschreibungen, um im Sinne
eines Total-Return-Ansatzes einen maximalen Wertzuwachs zu erreichen. Die niedrigste
Bonitätsstufe, in die der Fonds anlegen darf, ist BBB- (nach S&P).

Ausgewogen
globale Staatsanleihen
alle Laufzeiten
keine
Währungssicherung

 Fondsdaten und Kennzahlen in €
3 Jahre

 Kumulative Performance / p.a. in €
lfd. Jahr

 BNY Mellon Global Bond Fund USD A kum.
 BNY Mellon Global Bond Fund USD A p.a.
 ML Global Government Bond Index II kum.

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
-5,08% -5,08% -8,73% 2,69% 39,92% 39,39%

- - -8,73% 0,89% 6,95% 3,38%
-4,41% -4,41% -8,86% 1,84% 42,09% 39,27%

 ML Global Government Bond Index II p.a. - - -8,86% 0,61% 7,28% 3,37%

1 Monat
-1,67%

-
-0,98%

-

Information 
Ratio:*

0,154

Sharpe Ratio: neg.
Rendite p.a.: 0,89 %
Tracking Error:* 1,81 %
jährl. Volatilität: 9,10 %
Max. Verlust: -11,34 %
Bull Beta:* 0,974
Bear Beta:* 0,868

(* abweichende Benchmark: ML Global Government Bond Index II)

Datenstand: 30.06.2013Erstellt am: 5. Juli 2013   Verfasser: Jan Richter, Senior Analyst

in % des Fondsvermögens

 Chancen¹  Risiken¹
- Staatsanleihen bieten eine laufende Verzinsung, Kurschancen
  und relativ geringe Wertschwankungen
- Staatsanleihen mit hoher Bonität begrenzen die
  Schwankungsrisiken
- Der Fonds kann von Wechselkursänderungen profitieren

- Steigende Zinsen vor Fälligkeit haben Kursrückgänge zur Folge
- Staatsanleihen mit hoher Bonität bieten nur begrenztes
  Kurspotenzial
- Die Wertentwicklung kann von Wechselkursänderungen
  beeinträchtigt werden

 Ratingstruktur, Stichtag 31.05.2013

Gesellschaft: BNY Mellon A.M. (GB)
Manager: Paul Brain, Howard Cunningham und Jon 

Day
Benchmark d. Fonds: Citi WGBI
Depotbank: BNY Trust Company, Irland
Agio: 5,26 %
Verwaltungsgebühr: 1,00 %
Performancegebühr: keine
Laufende Kosten: 1,15 %
Zulassung: D: §132 InvG; A: §36 InvFG
Empfehlung seit: 15. Dezember 2002
Empf. Anlagezeitraum: mind. 3 Jahre

Fondsvolumen: 879,85 Mio. US$ 
(31.05.2013)

Geschäftsjahr: 1. Jan. - 31. Dez.
Ertragsverwendung: thesaurierend
Auflegung: 11.12.2001
Orderschluss: 13:00 Uhr
Währung: 
Mindestanlage:

US-Dollar 
5.000 US$

ISIN: IE0003924739
WKN: 798118

Die vorstehende Finanzanalyse ist erstellt worden von FondsConsult Research AG ("FondsConsult"). Die Analyse wurde vor deren Weitergabe nicht der Fondsgesellschaft zugänglich gemacht.
Datenquellen: FondsConsult Research AG, FVBS Fundanalyzer, EDISOFT GmbH, Fondsgesellschaft. ¹ gemäß Angabe der Fondsgesellschaft.
Investitionen in Investmentfonds sind abhängig von den jeweiligen Börsenkursen und unterliegen in einigen Fällen Währungsrisiken. Frühere Werte erlauben nicht unbedingt einen Schluss auf zukünftige 
Entwicklungen. Es ist möglich, dass der Anleger sein ursprünglich investiertes Kapital nicht vollständig zurückerhält. Alle Angaben ohne Gewähr.

Wichtig: Bitte beachten Sie den Disclaimer am Ende dieser Finanzanalyse. Das aushändigende Institut unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht.
© FondsConsult Research AG 2013



USA 18,9 %

Supranational 9,7 %

Deutschland 8,0 % Großbritannien 7,1 %

Kanada 6,8 %

Australien 4,9 %

Italien 4,4 %

Schweden 4,2 %

Niederlande 3,9 %

Bankguthaben 6,3 %

weitere Anteile 25,8 %

USD 40,9 %

JPY 22,4 %

EUR 22,2 %

GBP 7,0 %

weitere Anteile 7,5 %

Lead Manager Paul Brain ist seit 2004 für Newton tätig und war bis zum Weggang Stewart Cowleys als Co-Manager für den
Fonds verantwortlich. Brain begann seine Karriere 1991 bei der Credit Suisse und wechselte 1995 zu Investec Asset
Management, wo er Head of Retail Fixed Income war. Von 2001 bis 2004 war er CIO (Fixed Income) bei MSG & Partners.
Insgesamt hat Paul Brain über 21 Jahre Erfahrung im Management von Fixed Income Portfolios. Unterstützt wird er durch
Howard Cunningham und Jon Day.

Das Universum des BNY Mellon Global Bond Portfolio bilden grundsätzlich internationale Staatsanleihen, Pfandbriefe,
Corporate Bonds und Futures. De facto investiert der Fondsmanager ausschließlich in Staatsanleihen. Einzelwerte müssen
mindestens das Rating BBB- haben, schwerpunktmäßig wird jedoch in Rentenpapiere mit hervorragenden Bonitäten (AAA)
investiert. Zur Risikokontrolle steht dem Fondsmanagement das Portfoliocontrolling zur Seite, welches die Investmentschritte
mit der Anlagepolitik des Hauses vergleicht und eventuelle Abweichungen aufzeigt.

BNY Mellon Global Bond Fund USD A

 Investmentansatz gemäß Angabe der Fondsgesellschaft

 Manager Profil

 Geographische Aufteilung, Stichtag 31.05.2013  Währungsstruktur, Stichtag 31.05.2013

 Begründung für die Selektion
Der Fonds wird von Newton Investment Management, einer Tochtergesellschaft von BNY Mellon in London gemanagt.
Newton setzt auf das Erkennen globaler Anlagethemen, die von der quartalsweise tagenden Investment Strategy Group
beschlossen werden. Die Anlagestrategie des Fonds zielt auf einen Total Return Approach ab und erlaubt ziemlich große
Abweichungen gegenüber der Benchmark (Tracking Error: max. 4%). Dies zeigt sich bspw. in der Länderallokation, die
keine Mindestquoten für die einzelnen Länder- bzw. Währungsräume vorschreibt. Wir empfehlen den BNY Mellon Global
Bond Fund in der Assetklasse der aktiv gemanagten internationalen Rentenfonds. Der Fonds ist hinsichtlich der
Ausfallrisiken als konservatives Produkt zu bezeichnen, das ausschließlich in Staatsanleihen investiert und ein sehr hohes
Durchschnittsrating aufweist. Somit entfällt bei diesem Produkt das Ausfallrisiko von Corporate Bonds. Die Performance wird
über eine sehr aktive Durations- und Währungsallokation erzielt.

 Weitere Informationen zur Investment Gesellschaft und den Fonds
Internet:      www.meriten.com
PIB / KIID:  http://fondsdocs.edisoft.de/0695/KID/bnymgf_bny_mellon_global_bond_fund_usd_a_IE0003924739_de_kii.pdf

 Durchschnittliche Restlaufzeit 6,3 Jahre

1,60 % Rendite

 Duration 5,0 Jahre

in % des Fondsvermögens in % des investierten Kapitals
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Wesentliche Informationsquellen für die Erstellung dieses Dokumentes sind Veröffentlichungen der Fondsgesellschaften
sowie von in- und ausländischen Medien wie Informationsdienste (z.B. Lipper for Investment Management, EDISOFT
GmbH, FVBS Fundanalyzer u.a.), Wirtschaftspresse (z.B. Börsenzeitung, Handelsblatt, FAZ, EURO u.a.), Fachpresse,
veröffentlichte Statistiken (z.B. BVI).
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  Quellen

Anhang

- Fondsanalysen

Im Rahmen der Fondsanalysen werden quantitative und qualitative Bewertungsmethoden herangezogen. Zu den
quantitativen Parametern gehören beispielsweise Performance über verschiedene Zeiträume, Volatilität, max. Verlust, etc.
Zu den qualitativen Parametern gehören beispielsweise die Einschätzung des Investmentprozesses, des Managements, etc.

- Sensitivität der Bewertungsparameter

Die zur Fondsbewertung herangezogenen Parameter sind mit Risiken behaftet. Diese können sich jederzeit ohne vorherige
Ankündigung ändern. Unabhängig von der verwendeten Bewertungsmethode besteht ein deutliches Risiko, dass sich der
bewertete Fonds schlechter als der Kategoriedurchschnitt oder ein Vergleichsindex entwickeln kann. Zu den Risiken
gehören auch unvorhergesehene Änderungen innerhalb der Fondsgesellschaft.

  Bewertungsmethoden

Fondsportraits werden in der Regel in einem Turnus von zwei Monaten aktualisiert. Änderungen bei den
Fondsgesellschaften, die einen wesentlichen Einfluss auf die Performance des Fonds haben können, können jedoch
jederzeit zu einer Aktualisierung der Fondsportraits und Änderungen des Fondsratings führen. Research Reports werden in
einem Turnus von einem Jahr aktualisiert, sofern das Nutzungsrecht seitens der Gesellschaft verlängert wird.

  Aktualisierungsrhythmus

  Empfehlungssystematik

Buy: Die Kaufempfehlung "Buy" ist immer als relative Empfehlung innerhalb der jeweiligen Anlageklasse zu betrachten.
Somit impliziert eine "Buy"-Empfehlung eine bestimmte Charakteristik, die sich von Vergleichsprodukten abhebt (z.B.
Performance). "Buy" stellt immer die Erstempfehlung dar.

Hold: Im Falle bedeutender Änderungen bei "Buy"-Empfehlungen werden Fonds auf "Hold" gestellt (z.B. Managerwechsel
ohne nachvollziehbare Nachfolgeregelung). In diesem Fall sollten keine Neukäufe getätigt, die Position aber auch noch nicht
verkauft werden.

Switch: Bei nachhaltiger Verschlechterung quantitativer Ergebnisse (in der Regel mehr als sechs Monate) oder gravierenden
Ereignissen (z.B. vorsätzlich unrichtige Angaben) erfolgt die Empfehlung "Switch", d.h. sofortiger Verkauf des Fonds.

  Ratingstufen

  Ratinghistorie

Der Empfehlungshorizont beträgt in Abhängigkeit der Anlageklasse zwischen sechs Monaten und 10 Jahren.

15.12.2002   Buy (Erstrating)
18.12.2008   Buy  => Hold (Fondsmanagerwechsel)
27.07.2009   Hold => Buy (erneute Outperformance)



FondsConsult Research erstellt ihre Finanzanalysen in Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften nach dem
Wertpapierhandelsgesetz und der Finanzanalyseverordnung. Die nachfolgenden Erläuterungen informieren den Anleger
über die gesetzlichen Vorgaben, die bei der Erstellung von Finanzanalysen zu beachten sind.

FondsConsult Research hat weder eine Registrierung in Großbritannien noch bei einer US-Behörde. In Deutschland ist
FondsConsult Research bei der BaFin, Lurgiallee 12 in 60439 Frankfurt/Main, registriert.

Die Analysen in Form von Fondsportraits werden von der FondsConsult Research AG ("FondsConsult") unabhängig von den
jeweiligen Fondsgesellschaften erstellt. Fondsgesellschaften beauftragen FondsConsult mit der Erstellung von Research
Reports, die damit ein kostenpflichtiges Nutzungs- und Verbreitungsrecht erwerben. Die Empfehlung "Buy" wird jedoch
unabhängig von der Auftragserteilung erstellt. Die in den Analysen enthaltenen Meinungen sind allein diejenigen der
FondsConsult und enthalten keine marktbezogenen Prognosen. Die Informationen und Meinungen sind datumsbezogen und
können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. FondsConsult hat den Inhalt der Analysen auf der Grundlage
von allgemein zugänglichen Quellen erstellt, die als zuverlässig gelten, diese aber nicht unabhängig überprüft. Daher wird
die Ausgewogenheit, Genauigkeit, Vollständigkeit und Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder
Meinungen weder ausdrücklich gewährleistet noch eine solche Gewährleistung hierdurch impliziert. Der Empfänger dieses
Dokumentes sollte sich auf diese Informationen oder Meinungen nicht verlassen. FondsConsult übernimmt keine
Verantwortung oder Haftung für einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes oder der darin
enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Eine Investitionsentscheidung sollte auf der
Grundlage des offiziellen Verkaufsprospektes erfolgen und auf keinen Fall auf der Grundlage dieser Analysen. Dieses
Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bilden dieses Dokument
oder die darin enthaltenen Informationen eine Grundlage für eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung irgendeiner
Art.

Dieses Dokument ist in Großbritannien nur zur Verteilung an Personen bestimmt, die in Art. 11(3) des Financial Services Act
1986 (Investment Advertisement), Exemptions Order 1996 (in der jeweils geltenden Fassung) beschrieben sind, und darf
weder direkt noch indirekt an einen anderen Kreis von Personen weitergeleitet werden. Weder dieses Dokument noch eine
Kopie hiervon darf in den Vereinigten Staaten von Amerika, nach Kanada oder nach Japan oder in ihre jeweiligen Territorien
oder Besitzungen geschickt, gebracht oder verteilt werden, noch darf es an eine US-Person im Sinne der Bestimmungen
des US Securities Act 1933 oder an Personen mit Wohnsitz in Kanada oder Japan verteilt werden. Die Verteilung dieses
Dokumentes in anderen Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschränkt sein und Personen, in deren Besitz dieses
Dokument gelangt, sollten sich über etwaige Beschränkungen informieren und diese einhalten. Jedes Versäumnis, diese
Beschränkungen zu beachten, kann eine Verletzung der geltenden Wertpapiergesetze darstellen.
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  Disclaimer

Die Finanzanalysen von FondsConsult unterliegen dem Urheberrecht. Ohne die Zustimmung von FondsConsult darf keine
der in den Analysen enthaltenen Meinungen kopiert oder auf andere Weise vervielfältigt, gespeichert oder in irgendeiner
Form teilweise oder komplett weiterverbreitet werden. Zitate aus den Analysen sind mit einer Quellenangabe zu versehen.
Jede darüber hinaus gehende Nutzung bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch FondsConsult.

  Nutzungsrecht

Es bestehen keine Beteiligungen oder sonstige Interessenkonflikte der FondsConsult an Werten des analysierten Fonds.
Mitarbeiter/-innen von FondsConsult, die mit der Erstellung und/oder Darbietung von Finanzanalysen befasst sind, sind als
Mitarbeiter mit besonderer Funktion eingestuft. Alle Mitarbeiter haben eine hausinterne Vereinbarung über Insiderrichtlinien
unterzeichnet.

  Interne organisatorische und regulative Vorkehrungen zur Prävention oder Behandlung von Interessenkonflikten

  Mögliche Interessenkonflikte

keine

Durch Annahme dieses Dokuments akzeptiert der Empfänger die Verbindlichkeit der vorstehenden Beschränkungen.

FondsConsult Research AG  Zuständige Aufsichtsbehörde: 
Theresienhöhe 13  Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht   
80339 München  Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn  
 Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt
Stand: 30.06.2013
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  Glossar

Aggregate Rentenfonds, der sowohl in Staats- als auch Unternehmensanleihen investiert
Agio Ausgabeaufschlag in Prozent
Aktiv Managementstil mit aktiven Anlageentscheidungen
All Cap Aktien-Managementstil mit keiner speziellen Festlegung bzgl. der Marktkapitalisierung
Alle Laufzeiten Renten-Managementstil mit Abdeckung aller Laufzeitenbereiche je nach Markteinschätzung
Ausgewogen Fonds sollte ein mit dem Index vergleichbares Chance-Risiko-Verhältnis aufweisen
Ausschüttend Erträge werden ausgeschüttet
Bear Beta Maß für die Sensitivität des Portfolios bei negativer Marktentwicklung
Benchmark Vergleichsmaßstab
Bias Tendenz
Blend Mischung aus Value und Growth
Bottom-up Berücksichtigung unternehmensspezifischer Faktoren
Bull Beta Maß für die Sensitivität des Portfolios bei positiver Marktentwicklung
Buy Kaufen
Defensiv Fonds sollte sich in einem negativen Marktumfeld besser und in einem positiven Marktumfeld schwächer als der 

Vergleichsindex entwickeln
Dynamisch Fonds sollte sich in einem positiven Marktumfeld besser und in einem negativen Marktumfeld schwächer als der 

Vergleichsindex entwickeln
GARP Aktien-Managementstil mit Konzentration auf Unternehmen mit Wachstumsaussichten und attraktivem Bewertungsniveau
Growth Aktien-Managementstil mit Konzentration auf Wachstumswerte
Hold Halten
Information Ratio Überrendite des Fonds über der Benchmark im Verhältnis zum Tracking Error
ISIN Internationale Wertpapierkennnummer
Kurze Laufzeiten Renten-Managementstil mit Konzentration auf Laufzeiten bis ca. 3 Jahre
Lange Laufzeiten Renten-Managementstil mit Konzentration auf Restlaufzeiten i.d.R. über 7 Jahre
Large Cap Aktien-Managementstil mit Konzentration auf Blue Chips
Mid Cap Aktien-Managementstil mit Konzentration auf Werte mittlerer Börsenkapitalisierung
Outperformance Mehrrendite gegenüber dem Vergleichsmaßstab
Peergroup Vergleichsgruppe
Qualitativ diskretionäre Einschätzung des Fonds
Quantitativ kennzahlbasierte Einschätzung des Fonds
Sharpe Ratio Überrendite des Fonds über dem risikolosen Zins im Verhältnis zur Volatilität dieser Überrendite
Small Cap Aktien-Managementstil mit Konzentration auf Nebenwerte
Switch Verkaufen
TER Gesamtkosten des Fonds eines Geschäftsjahres in Prozent
Thesaurierend Erträge werden wiederangelegt
Top-down Berücksichtigung makroökonomischer Faktoren
Tracking Error Standardabweichung der Differenzrendite des Fonds im Vergleich zur Benchmark
Underperformance Minderrendite gegenüber dem Vergleichsmaßstab
Value  Aktien-Managementstil mit Konzentration auf unterbewertete Gesellschaften
Volatilität Durchschnittliche annualisierte Standardabweichung der Renditen (Schwankungsbreite um den Mittelwert)
Zulassung  D: Zulassung in Deutschland nach den angegebenen Paragraphen; A: Zulassung in Österreich nach den angegebenen 

Paragraphen und Fonds erfüllt die KESt-Meldepflicht in Österreich
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